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 مقدمه

 ندیفرآ کیباشد و  یم یگذار هیسرما تیری(در واقع شالوده مدIPS)  یگذار هیسرما یها استیس هیانیب

ود حال باعث بهب نیدرع ماتیتصم نیاست. ا یگذار هیسرما ماتیتمام تصم ینظام مند برا یریگ میتصم

 یم شتریرا ب یگذار هیبه اهداف بلندمدت سرما یابیتدر دس تیشود و احتمال موفق یعملکرد صندوق م

مدیریت محترم  00/17/0011مورخ  00101011ابلاغیه شماره  6-7ماده جهت اجرای  هیانیب نیکند. ا

 یابیو ارز یریاندازه گ یبرا ییبه عنوان مبنا  نظارت بر نهادهای مالی سازمان بورس و اوراق بهادار

 . گردد یم ینیمختلف بازب یدوره ها یط زیباشد و خود ن یصندوق م ندهیعملکرد آ

 : یگذار هیسرما یالف( اهداف و استراتژ

 تنظیم عرضه وشامل  کارگزاری بانک رفاه یبازارگردان یاختصاص یگذار هیسرمااهدف اصلی صندوق 

سهام شرکتهای موضوع بازارگردانی این صندوق  و افزایش نقدشوندگيتقاضا، تحدید دامنة نوسان قیمت 

ردانی بازارگ دستورالعملبا در نظرگرفتن محدودیت منابع )سهام و وجه نقد( در اختیار و در راستای اجرای 

 باشد.می مصوب شرکت بورس و فرابورس

 اهداف کوتاه مدت صندوق 

 صندوق تحت نظارت سازمان  دنامهیمقررات حاکم بر اداره صندوق طبق اساسنامه و ام تیرعا

 بورس و اوراق بهادار، 

 انجام تعهدات بازارگردانی طبق دستورالعمل بازارگردانی مصوب شرکت بورس و فرابورس 

 مدت صندوق  اهداف میان

 ی سهام شرکتهای موضوع تنظیم عرضه و تقاضا، تحدید دامنه نوسان قیمت و افزایش نقدشوندگ

 بازارگردانی این صندوق با در نظرگرفتن محدودیت منابع )سهام و وجه نقد( در اختیار 

 اهداف بلندمدت صندوق 

 افزایش تعداد نمادهای موضوع بازارگردانی و کیفیت عملکرد 

 استفاده از ابزار های مالی نوین مانند اختیار معامله 

 

 : یگذار هیسرما یها نهیانتخاب و نظارت بر گز یو روش ها یگذار هیسرما یها استیب( س

موضوع فعالیت اصلی صندوق، سرمایه گذاری در اوراق بهادار اعلام شده در امیدنامه با هدف ایفای 
شرایط مندرج در امیدنامه و موضوع فعالیت فرعی آن مشارکت در تعهد پذیره  تعهدات بازارگردانی با

 اوراق بهادار موضوع بازارگردانی است. صندوق در اجرای موضوعات فعالیت یادنویسی یا تعهد خرید 
 شده، موارد زیر را رعایت می کند:

 سهام و حق تقدم خرید سهام موضوع بازارگردانی صندوق -0
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اوراق مشارکت، اوراق اجاره و اوراق بهادار رهنی و سایر اوراق بهادار با درآمد ثابت. این اوراق  -0
 امی شرایط زیر را داشته باشندبهادار باید تم

مجوز انتشار آنها از سوی دولت، بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران یا سازمان بورس و اوراق الف( 
سود حداقلی برای آنها مشخص شده و پرداخت اصل سرمایه گذاری و سود  (بهادار صادر شده باشد؛ ب

 ی وثایق کافی وجود داشته باشد؛ آنها تضمین شده یا برای پرداخت اصل و سود سرمایه گذار
به تشخیص مدیر، یکی از مؤسسات معتبر باز خرید آنها را قبل از سررسید تعهد کرده باشد یا امکان  (ج

 .تبدیل کردن آنها به نقد در بازار ثانویه مطمئن وجود داشته باشد
 یمجوز از بانک مرکز یدارا یاعتبار یمؤسسات مال ایسپرده منتشره توسط بانکها  یها یگواه -3

 رانیا یاسلام یجمهور
هر نوع سپرده گذاری نزد بانکها و مؤسسات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری  -0

 اسلامی ایران
اوراق بهاداری که صندوق در تعهد پذیره نویسی یا تعهد خرید آنها مشارکت می کند، باید خصوصیات  -5

 .را دارا باشند 0مندرج در بند 
اتخاذ موقعیت فروش قراردادهای آتی اوراق بهادار، صرفا به منظور پوشش ریسک نوسان قیمت  -6

اوراق بهادار موجود در صندوق سرمایه گذاری و اتخاذ موقعیت خرید در قراردادهای آتی اوراق 
بهادار صرفا به منظور بستن موقعیت های فروشی که قبلا در قراردادهای آتی اوراق بهادار اتخاذ 

 .موده اندن
 صندوق های قابل معامله با درآمد ثابت -7

 

 :یگذار هیسرما رانیعملکرد مد یابیارز یارهایمع نییج( تع
 

اد نم یتعهدات بازارگردان یفایا یبازارگردان یصندوق ها یگذار هیسرما یهدف اصل نکهیبا توجه به ا

 رانیعملکرد مد یابیباشد، لذا به جهت ارز یطبق دستورالعمل بورس مربوطه م یموضوع بازارگردان یها

 تیگرفتن محدود رتعهدات بازارگردان )با در نظ یفایمربوط به ا یها اریصندوق از مع یگذار هیسرما

 یبازارگردان تیدستورالعمل فعال 05و  00،03،00)شامل سهم و منابع نقد(( به شرح ماده  اریمنابع در اخت

 باشد. یم رانیدر بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ا

 ریسک سرمایه گذاری:( د

گذاری در صندوق سودآور باشد، ولی احتمال آید تا سرمایههر چند تمهیدات لازم توسط مدیر به عمل می

های ریسکگذاران باید به بنابراین سرمایه؛ هاي صندوق همواره وجود داردگذاريوقوع زیان در سرمایه

های یاد شده در این بخش از امیدنامه، توجه ویژه داشته باشند. گذاری در صندوق از جمله ریسکسرمایه

های فراروی گذاری در صندوق، تمام ریسکگذاری ممتاز و عادی با سرمایهدارندگان واحدهای سرمایه

 دهبرشمرگذاری در صندوق مایههای سرپذیرند. در سایر بندهای این بخش، برخی از ریسکصندوق را می

 اند.شده
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 های صندوقریسک کاهش ارزش دارایی  : 

قیمت اوراق بهادار در بازار، تابع عوامل متعددی از جمله وضعیت سیاسی، اقتصادی، اجتماعی، صنعت موضوع فعالیت و 

های صندوق در اوراق بهادار یوضعیت خاص ناشر آن است. با توجه به آنکه ممکن است در مواقعی تمام یا بخشی از دارای

تواند در بازار کاهش یابد، لذا صندوق از این بابت ممکن است گذاری شده باشند و از آنجا که قیمت این اوراق میسرمایه

 گذاران منتقل شود.متضرر شده و این ضرر به سرمایه

 ریسک نکول سایر اوراق بهادار : 

کند که سود حداقل گذاری میم موضوع بازارگردانی، در اوراق بهاداری سرمایهگرچه صندوق به غیر از سهام و حق تقدم سها

است، یا برای پرداخت  شدهنیتضمگذاری آن توسط یک مؤسسه معتبر ها تعیین و پرداخت سود و اصل سرمایهبرای آن

گذاری دارد که طرح سرمایهها، وثایق معتبر و کافی وجود دارد؛ ولی این احتمال وجود گذاری در آناصل و سود سرمایه

مرتبط با این اوراق، سودآوری کافی نداشته باشد یا ناشر به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق بهادار، 

گذاری و سود متعلق دهندۀ اصل سرمایهعمل ننمایند یا ارزش وثایق به طرز قابل توجهی کاهش یابد به طوری که پوشش

 گذاران شوند.تواند باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایهع این اتفاقات میبه آن نباشند. وقو

 ریسک نوسان بازده بدون ریسک  : 

الحساب اوراق مشارکت دولتی( افزایش یابد، به احتمال زیاد قیمت که نرخ بازده بدون ریسک )نظیر سود علیدر صورتی

یابد. اگر ها تعیین شده است، در بازار کاهش میحداقل یا ثابتی برای آناوراق مشارکت و سایر اوراق بهاداری که سود 

گذاری کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک مؤسسۀ معتبر )نظیر صندوق در این نوع اوراق بهادار سرمایه

گذاران یهو متعاقباً سرما بانک( تضمین نشده باشد، افزایش نرخ بازده بدون ریسک، ممکن است باعث تحمیل ضرر به صندوق

 گردد.

 ریسک نقدشوندگی واحدهای ابطال شده : 

گذاری قصد ابطال از آن جایی که این صندوق فاقد رکن ضامن نقدشوندگی است، لذا در صورتی که دارندۀ واحد سرمایه 

 اوراق بهادار یبازارگردان اتیمربوط به عمل گذاری را داشته باشد، مدیر در ابتدا از محل وجوه نقد صندوقواحدهای سرمایه

 اتیمتعلق به عمل نماید. چنانچه وجوه نقد صندوقگذاری ابطال شده میاقدام به پرداخت وجوه واحدهای سرمایه رمورد نظ

کفاف بازپرداخت واحدهای ابطال شده را نداشته باشد، مدیر صندوق مطابق اساسنامه  اوراق بهادار مورد نظر یبازارگردان

نماید تا وجه مورد نیاز را تهیه کند. می همان اوراق بهادار یبازارگردان اتیمتعلق به عمل های صندوقفروش داراییاقدام به 

 های صندوق را بهاگر به هر دلیلی از جمله بسته بودن نماد سهم، صف فروش و گره معاملاتی مدیر صندوق نتواند دارایی

ر گذار منظوتا تأمین وجه نقد به حساب بستانکاری سرمایه ابطال شده وجه نقد تبدیل کند، مبالغ مربوط به واحدهای

در گیرد. تاریخ و ساعت ثبت سفارشات ابطال انجام می بر اساسو  FIFOها با روش گردد و بازپرداخت این بدهیمی
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مجاز به پرداخت  ربه نقد، مدی از اوراق بهادار کیهر  یبازارگردان اتیدر عمل رنقدیغ هایییدارا لیصورت عدم امکان تبد

 .باشدیاوراق بهادار نم ریسا یبازارگردان اتیعمل هایییاوراق بهادار مذکور از محل دارا گذارانهیبه سرما

 

 

 :و انجام اصلاحات لازم یاندورهایدر ادوار م یگذار هیعملکرد سرما ینیو بازب شیپا یاستهای( سه
 

سه ماهه و با توجه به گزارش  یصندوق حداقل در فواصل زمان یگذار هیعملکرد سرما ینیو بازب شیپا

اق در بورس اور یبازارگردان تیدستورالعمل فعال تیو رعا ردیپذ یو حسابرس صندوق صورت م یمتول

 یقرار م یصندوق مورد بررس اریمنابع در اخت تیبا توجه به محدود رانیبهادار تهران و فرابورس ا

 .ردیگ

 ی:بحران طیدر شرا سکیر تیریمد بحران به منظور یآزمون ها یانجام ادوار یها استی( سو
 

 تحلیل فضای سیاسی خارج و داخل و تحلیل ریسک سیاسی  

  تحلیل اقتصاد جهانی و پیگیری و پایش و تحلیل مولفه ها و شاخص های اقتصاد جهانی بر

 بازارداخل

 بر بازارهای هدف نداخلی از مواضع تحلیل بودجه سال و تاثیرات آ لانتحلیل اقتصاد ک  

 :در ادوار مختلف  "صندوق یگذار هیسرما یها استیس هیانیب" یو بروزرسان یبازنگر یها استی( سز

رات تغییبازنگری و بروزرسانی بیانیه سیاست سرمایه گذاری صندوق در ادوار مختلف تابع شرایط 

با این حال لازم است سیاست های موجود است.  بازارگردانی مصوب بورس های مربوطهدستورالعمل 

 .در این بیانیه حداقل یک بار در سال مورد بازنگری و بروزرسانی قرار گیرد

 : آنها ینیگزیجا یو روشها ارهایبه همراه مع یگذار هیسرما رانیمد یابیانتخاب و ارز ندیفرآ نیی( تعح

 به تاریخ 00101011ابلاغیه شماره  0انتخاب مدیران سرمایه گذاری این صندوق باید با رعایت بند 

مدیریت محترم نظارت بر نهادهای مالی سازمان بورس و اوراق بهادار صورت پذیرد.  00/17/0011

 ذیرد.پ همچنین ارزیابی عملکرد مدیران این صندوق بر اساس چگونگی رعایت بند این بیانیه صورت می


